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Estimados sefiores accionistas:

Hemos terminado el ejercicio 2011 con un resultado negativo producto de un desempefio
de los mercados muy cambiante a raiz de situaciones de diferente naturaleza que se pre-
sentaron tanto en los paises desarrollados como en Chile.

En efecto, durante el segundo semestre la economfa mundial se vio fuertemente golpeada
por la crisis de deuda que afect6 a varios paises de Europa, como asimismo, por la baja de
la calificacién de riesgo que se le asigné a Estados Unidos luego que éste alcanzare un
nivel de endeudamiento que se acercé a los limites méximos permitidos por el Congreso
de este pais.

En esencia, fueron rebrotes de la crisis del 2009 que volvieron a generar desconfianza en
los mercados.

En nuestro pais, y también en el segundo semestre, nuestro mercado local mostré signos de
debilitamiento que tendieron a disiparse hacia fines de afio.

Nuestra inversién en Consorcio Financiero sufrié todo lo anterior, generando un resultado
negativo.

Sin embargo, el cumplimiento con los clientes, la base operativa y el desarrollo de nuevas
actividades, aumentan nuestra diversificacion y expectativas, disminuyendo los riesgos fu-
turos. En este contexto se inserta el lanzamiento del Banco Consorcio, que ha tenido un
promisorio desempefio desde sus inicios.

En la confianza de que, al igual que en afios anteriores, Consorcio superard con pro-
fesionalismo y eficiencia estos episodios de volatilidad, les presento la Memoria Anual
del ejercicio 2011.

Muchas gracias.

Maximo Silva Bafalluy
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
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Directorio

PRESIDENTE

Maximo Silva Bafalluy
ABOGADO - RUT. 5.124.062-6

VICEPRESIDENTE

Gonzalo Ibafiez Langlois
INGENIERO COMERCIAL - RU.T. 3598,597-2

DIRECTORES

Jorge Claude Bourdel
INGENIERO CIVIL INDUSTRIAL - RUT. 6:348.784-8

Eduardo Fernandez Mac-Auliffe
INGENIERO COMERCIAL - RU.T. 7010.379-6

Tomas Fernandez Mac-Auliffe
INGENIERO COMERCIAL - RUT. 7010.380-K

José Antonio Garcés Silva
INGENIERO COMERCIAL - RU.T. 8.745.864-4

Matias Garcés Silva
PUBLICISTA - RUT. 10.825.983-3

COMITE DE DIRECTORES
Jorge Claude Bourdel
Tomas Fernandez Mac-Auliffe
José Antonio Garcés Silva

Administracion

GERENTE GENERAL
Carlos Niklitschek Buvinic
INGENIERO CIVIL INDUSTRIAL — RUT. 5.206.181-4
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Gestion de Negocios

Banvida registré en el ejercicio 2011 una pérdida de 10.748 millones de pesos, en compa-
racién con una utilidad de 52.964 millones en el afio anterior. Como se puede apreciar de
un andlisis de los estados financieros, los resultados de Banvida son determinados por los
de su Unica inversién, Consorcio Financiero S.A, los que a su vez, dependen fuertemente del
desempefio de sus filiales de seguros de vida.

Los gastos operacionales son bajos y estables y los financieros son reducidos por el bajo
endeudamiento.
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Politica de Inversiones

La politica de inversiones de Banvida S.A. es buscar y desarrollar negocios de seguros,
inmobiliarios y financieros, que compatibilicen un nivel adecuado de retornos sobre la inver-
sién con moderados niveles de riesgo.

Politica de Dividendos
El directorio propondré a la Junta Ordinaria de Accionistas mantener la politica de repartir
dividendos equivalentes al menos al 30% de las utilidades de cada ejercicio.

Utilidades Distribuibles
Durante el ejercicio 2011 se acordé distribuir un dividendo definitivo de $15 por accién con
cargo a las utilidades del afio 2010.

Dividendos Distribuidos por Accién

Fecha N° de Dividendo Dividendo Nominal Dividendo actualizado
$ ($ dic. 2011)
Abril 2001 1 1,25 1,76
Abril 2002 2 1,17 1,61
Abril 2003 3 1,40 1,83
Septiembre 2003 (*) 4 1,97 2,59
Abril 2004 5 7,16 9,46
Abril 2005 6 6,75 8,71
Mayo 2005 (*) 7 4,00 5,11
Septiembre 2005 (**) 8 2,90 3,656
Mayo 2006 10 3,70 4,56
Octubre 2006 (**) 10 3,00 3,63
Abril 2007 1 5,30 6,41
Octubre 2007 (**) 12 4,83 5,54
Abril 2008 13 8,00 8,91
Abril 2010 14 12,50 13,02
Abril 2011 15 15,00 15,38

[*] Dividendo eventual

[**] Dividendo provisorio

Transacciones de Acciones

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011 no
existieron transacciones de acciones realizadas por los accionistas mayoritarios. Directores,
Gerentes y personas relacionadas con la Administracién.
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Estadistica Trimestral Tres ultimos aiios
Las acciones de Banvida S.A. registraron el siguiente movimiento trimestral en los Gltimos
tres afios, en las Bolsas de Valores existentes en el pais:

Afio/Trimestre Unidades Monto Precio Promedio
$ $

2009

1er Trimestre 24.586.778 4.812.232.343 195,72
2do Trimestre 46.810.057 8.772.555.695 187,41
3er Trimestre 14.261.460 3.427.037570 240,30
4to Trimestre 13.832.253 3.467.503.214 250,68
2010

1er Trimestre 10.805.480 2.595.589.464 236,33
2do Trimestre 7.056.594 1.628.356.606 230,42
3er Trimestre 27.460.153 6.968.206.000 256,31
4to Trimestre 14.872.077 4.369.058.125 290,48
2011

1er Trimestre 2.607.016 812.952.367 289,02
2do Trimestre 7.679.752 2.153.423.186 284,97
3er Trimestre 7.175.027 1.633.283.939 247,06
4to Trimestre 3.229.651 733.120.908 229,26

Comentarios y Proposiciones de Accionistas
Durante el ejercicio 2011 no hubo comentarios o proposiciones por parte de los accionistas.
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Fortalezas y Riesgos
Banvida SA. es una sociedad de inversiones que mantiene un bajo endeudamiento. En

consecuencia, sus principales fortalezas y riesgos estan determinados por los de su dnica
coligada Consorcio Financiero S.A. y filiales.

Imagen corporativa y posicién de mercado:

Consorcio Nacional de Seguros Vida, el principal activo de Banvida posee un buen posicio-
namiento e imagen de marca, adquiridos en muchas décadas de trayectoria, con una fuerte
posicién de mercado de los seguros de vida. La marca Consorcio se utiliza también para las
demas lineas de negocios recientemente desarrolladas.

Experiencia en el negocio:

La capacidad de gestién adquirida en el drea de negocios de seguros de vida, puede ser
utilizada para realizar otros negocios financieros e inversiones tanto en Chile como en el
exterior, ingresando a nuevos mercados con oportunidades de crecimiento.

Administracién:

Las planas ejecutivas en Consorcio Financiero SA. y sus filiales tienen un acabado conoci-
miento de la industria, una larga permanencia en la empresa y han mostrado capacidad para
adaptarse a los cambios en el entorno competitivo, manteniendo una posicién de liderazgo
en la industria, con un eficiente manejo técnico, comercial y financiero.

Buen volumen y diversificacion de la cartera de productos:

Consorcio Financiero S.A. tiene una amplia y diversificada base de negocios de servicios
financieros, con importantes cuotas de mercado en seguros de vida (previsionales, indivi-
duales y colectivos), asi como en seguros generales, créditos a personas e inversiones, lo
que le permite enfrentar en mejor medida la competencia en ramos especificos.

Amplia cobertura nacional:
Consorcio tiene una de las més grandes redes de sucursales de la industria, que aporta un
importante volumen de negocios y sirve de apoyo a la gestién de corredores.

Eficiencia:

Consorcio Financiero S.A. tiene un elevado volumen de negocios y de activos que permiten
el aprovechamiento de una serie de economias de escala lo que, unido a una fuerte focali-
zacion en costos, se traduce en buenos indicadores de eficiencia operacional en el contexto
de la industria y la competencia relevante.



Equilibrio operacional:

Consorcio Nacional de Seguros Vida tiene uno de los mayores montos de inversiones de la
industria. El volumen de la cartera permite concluir que con un razonable manejo financiero
es posible auto sustentar el crecimiento proyectado, lo cual implica una participacién de
mercado estable.

Sinergias con empresas relacionadas:

Consorcio Financiero S.A. estd incursionando en varias dreas de servicios financieros donde
surgen sinergias importantes con sus negocios tradicionales, como el corretaje de bolsa, la
administracién de mutuos hipotecarios, fondos mutuos y bancos.

Conservados nivel de endeudamiento:
El bajo nivel de endeudamiento genera flexibilidad para desarrollar una politica de inversio-
nes més agresiva y aprovechar las oportunidades que puede brindar el mercado.

Composicion del patrimonio:

A diciembre 2011, el 82,63% del patrimonio de Consorcio Financiero corresponde a utili-
dades retenidas susceptibles de ser repartidas como dividendos, lo que da estabilidad a los
flujos de Banvida.

De baja diversificacion de inversiones de Banvida S.A.:

Banvida S.A. depende fundamentalmente de los dividendos que distribuya Consorcio Finan-
ciero S.AA. para pagar sus obligaciones financieras y para con sus accionistas. Sin embargo,
la creciente diversificacién de Consorcio Financiero S.A. y el bajo endeudamiento de Banvi-
da S.A. minimizan la probabilidad de eventos adversos.

Aumento de la competencia:

La fuerte competencia de los Gltimos afios en toda la industria de seguros, ha generado una
mayor presién sobre el disefio de productos, la eficiencia en las operaciones, la suscripcién
y en el control de gastos.

TVNANY VIdONINW
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Clasificacion de Riesgo
En 1994 la clasificacion de riesgo para acciones dejé de ser obligatoria. La Junta de Ac-

cionistas de Banvida S.A, a proposicion del Directorio, decidié no clasificar sus acciones en
consideracién a que sus riesgos estdn esencialmente determinados por los de su coligada
Consorcio Financiero S.A. y, en consecuencia, no hay un efecto marginal apreciable de dicha
clasificacion para efectos de la informacién al mercado.

Politica de Financiamiento

En concordancia con su actividad de inversiones en negocios que por su naturaleza implican
un alto uso de capital y obtienen sus resultados en largos periodos de tiempo, la politica es
mantener un bajo indice de endeudamiento y financiamiento de largo plazo.

Remuneraciones del Directorio y de la Administracion

En el afio 2011, de acuerdo a lo aprobado en la Junta Ordinaria de Accionistas del 27 de
abril de 2010 (para los meses de enero a abril) y 27 de abril 2011 (para los meses de mayo
a diciembre), los sefiores Directores han recibido las siguientes remuneraciones, expresa-
das en unidades de fomento (U.F):

Sr. Méximo Silva Bafalluy UF533,33 (533,33 en el 2010); Sr. Gonzalo Ibafiez Langlois
UF533,33 (UF533,333 en 2010); Sr. Jorge Claude Bourdel UF266,67 (UF266,67 en
2010); Sr. Eduardo Fernandez Mac-Auliffe UF266,67 (UF266,67 en 2010); Sr. Tomas
Fernéandez Mac-Auliffe UF266,67 (UF266,67 en 2010); Sr. José Antonio Garcés Silva
UF266,67 (UF266,67 en 2010); Sr. Matias Garcés Silva UF266,67 (UF266,67 en 2010).
Los miembros del Comité de Directores han recibido las siguientes remuneraciones, expre-
sadas en unidades de fomento (UF):

Sr. Jorge Claude Bourdel UF133,33 (UF133,33 en 2010), Sr. Tomas Fernandez Mac-Auli-
ffe UF133,33 (UF 133,33 en 2010); Sr. José Antonio Garcés Silva UF133,33 (UF 133,33
en 2010).

El Gerente General recibié durante el afio 2011 y 2010 honorarios por M$26.667
(M$27.707 en 2010).

Banvida S.A, no contempla planes de incentivos, en los que sus directores y gerente general
participen.

Las principales actividades realizadas por el Comité de Directores son las siguientes:
Revisién de cotizaciones presentadas por los auditores externos.
Examen detallado de la informacién contenida en |a Ficha Estadistica Codificada Unifor-
me (FECU) y los informes de los auditores independientes.
Examen de las operaciones a que se refieren los articulos 44 y 89 de la Ley 18.046 de
Sociedades Andnimas. Durante el ejercicio 2011 no se efectuaron operaciones entre
empresas relacionadas por montos significativos.
Revisién de contratos que involucran montos relevantes.
Verificacién de la existencia de contratos en los que uno o més directores tengan interés



por si o como representantes de otra persona.

Revisién de las operaciones entre sociedades relacionadas, tomando en cuenta las con-

diciones de equidad.

Exédmenes de los sistemas de remuneraciones y planes de compensacién a los gerentes
y ejecutivos principales de la Sociedad.

Revisién de programas de trabajo de los auditores externos.
Revisién del Informe de la administracién preparado por los auditores externos.

El Comité de Directores no realizé gastos en el Ejercicio 2011 y los Directores o Adminis-

tradores no recibieron otras remuneraciones que las indicadas anteriormente.

Los sefiores Tomés Fernandez Mac-Auliffe y José Antonio Garcés Silva se encuentran rela-

cionados con el Grupo Controlador de Banvida S.A, Inversiones Teval S.A.

Identificacion de la Sociedad

Razdn Social

Domicilio Legal

RUT

Tipo de Entidad

Inscripcién en el Registro de la S.V.S.
Documentos constitutivos

Direccidn

Departamento de acciones

ADMINISTRACION DE PERSONAL
Ejecutivos

Banvida SA.

Hendaya 60 — Piso 5, Las Condes
96.882.560-7

Sociedad Anénima Abierta

0664

Escritura Publica de fecha 18 de diciembre
de 1998, otorgada en Santiago, en la Notaria
de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.
Hendaya 60 — Piso 5, Las Condes, Santiago
Teléfono: 4614500, Fax: 4614510
www.banvida-sa.cl

DCV REGISTROS SA.
Huérfanos 770, Piso 22, Santiago
Teléfono: 393 9220

TVNANY VIdONINW
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Propiedad de la Entidad

Nomina de los quince mayores accionistas al 31 de diciembre de 2011.

Nombre o Razén Social

Inversiones Teval S.A.
Fondo de Inversion Privado Consortium
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa

Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores

Fondo de Inversion Larrain Vial Beagle
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa
CHG Corredores de Bolsa S.A.
Agricolay Comercial del Mar S.A.

A.F.P. Habitat S.A. Fondo Pension Tipo C
Fondo de Inversion Santander Small Cap

Banchile Admimistradora General de Fondos S.A.

Munita, Cruzat y Claro S.A. Corredores de Bolsa
A.FP. Habitat S.A. Fondo Tipo B

Moneda Small Cap Latinoaméricano F.l.

Otros 888 Accionistas

Total acciones suscritas y pagadas

Banvida S.A. estd controlada por la sociedad Inversiones Teval SA. cuyos controladores son

el Grupo Ferndndez Ledn y Garcés Silva.

N° de acciones

1.148.354.383

52,505.531
39.054.719
24,904,279
11.668.806
9.309.665
8.140.744
7.329.327
6.714.988
6.143.945
5.347.807
5.241.129
3.5659.425
3.422.110
3.176.320
95.126.822

1.430.000.000

%

80,30%
3,67%
2,73%
1,74%
0,82%
0,65%
0,57%
0,51%
0,47%
0,43%
0,37%
0,37%
0,25%
0,24%
0,22%
6,65%

100%



Composicion de los Propietarios y Accionistas
de Inversiones Teval S.A., Controlador de Banvida S.A.

La sociedad Inversiones Teval S.A, controlador de Banvida S.A, es propiedad de sociedades
pertenecientes al Grupo Garcés Silva y al Grupo Fernandez Ledn, de acuerdo a la siguiente
composicién:

Inversiones San Francisco de los Andes Ltda, sociedad del Grupo Ferndndez Ledn, con un
50% del capital social; e Inversiones Newlake Limitada, con un 32,956% de participacién
de propiedad e Inversiones Nueva Soffa S.A. con un 17,05% de participacién de propiedad,
ambas sociedades del Grupo Garcés Silva.

A su vez, las personas naturales propietarias, directa e indirectamente, de los derechos
sociales de Inversiones San Francisco de los Andes Ltda. Son: (j) Eduardo Fernandez Leén,
RUT: 8.931.817-2, con un 4,735% del capital social; (i) Valerie Mac-Auliffe Granello,
RUT: 4.222.315-8, con un 3,615%; (iii) Eduardo Fernandez Mac-Auliffe, RUT: 7.010.379-
6, con un 20,78%; y (iv) Tomas Fernandez Mac-Auliffe, RUT: 7.010.380-K, con un 20,87%
del capital social.

El Grupo Garcés Silva estd conformado por los sefiores José Antonio Garcés Silva,
RUT: 3.984.154-1, Maria Teresa Silva Silva, RUT: 3.717.514-5, Maria Paz Garcés Silva,
RUT: 7.032.689-2, Maria Teresa Garcés Silva, RUT: 7.032.690-6, José Antonio Garcés Silva,
RUT: 8.745.864-4, Matfas Alberto Garcés Silva, RUT: 10.825.983 y Andrés Sergio Garcés
Silva, RUT: 10.828.517-6, con 1,71%, 0,32%, 9,594%, 9,594%, 9,594%, 9,594% y
9,594%, de participacién indirecta del capital social, respectivamente.

17
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Antecedentes de la Sociedad

Con fecha 30 de junio de 1997 Banmédica S.A. adquirié indirectamente, a través de la
compra del 100% de la sociedad Cayco Chile |, domiciliada en las Islas Cayman, el 26% de
BT Pacific Limited y Cfa. Ltda, sociedad que a su ves controla el 99,23% de la Compafia de
Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. Dicha inversién le permite, mediante
un pacto con el resto de los accionistas de BT Pacific Limited y Cia. Ltda. (Bankers Trust
con un 50% y Cruz Blanca Previsién y Seguros con un 25%) participar activamente en la
gestién de la principal compafifa de seguros de vida del pafs.

Producto de lo anterior, y para evitar posibles conflictos de interés, en septiembre de 1997
Banmédica S.A, vendié el 37, 5% de la propiedad de Banrenta Compaiifa de Seguros de
Vida SA, y en noviembre de 1998 el restante 12,6% a su socio The Principal Financial
Group, el que paso a controlar el 100% de a propiedad.

La sociedad Banvida S.A. se constituyo en diciembre de 1998 como consecuencia de la
divisién de Banmédica S.A. entre si y una nueva sociedad anénima con efecto al dia primero
de enero de 1998. La divisién de Banmédica S.A. consisti6 en distribuir el patrimonio entre
siy la nueva sociedad Banvida S.A, correspondiendo a los accionistas la misma proporcién
en el capital de cada una de las sociedades resultantes que aquella que posefan de Ban-
médica SA..

Banvida S.A. concentré su inversién en los negocios de seguros de vida, a través de si
24,87% del Consorcio Nacional de Seguros de Vida.

En marzo de 1999 se procedié a disolver la sociedad Cayco Chile |, absorbiendo Banvida
SA. sus activos, consistentes en dicha participacion del 256% en BT Pacific Limited y Cra.
Ltda.

En mayo de 1999, Banvida S.A. adquirié de Bankers Trust Corporation el 100% de los dere-
chos sociales de Cayco Chile llly el 50% de los de Cayco Chile VI, sociedades domiciliadas
en Islas Cayman propietarias de 20%y 10% respectivamente, de las acciones de BT Pacific
Limited y Cfa. Ltda.,, completando con ello un 25% de participacién directa y un 25% de
participacién indirecta en esta ultima sociedad.

Después de esta transaccién BT Pacific Limited y Cia. Ltda. modificé su nombre por P&S
SA. — Banvida SA. Pacifico Limitada — y el 29 de septiembre de 1999 fue transformada en
sociedad andnima, adquiriendo el nombre de Consorcio Financiero S.A.

En diciembre de 1999 fueron disueltas las sociedades Cayco Chile Ill y Cayco Chile VI y
sus activos absorbidos por sus compafifas matrices, recibiendo Banvida S.A. un 20% y 5%,
respectivamente, de las acciones de Consorcio Financiero S.A, completando la propiedad
directa de 50.000.000 acciones, representativas del 50% del capital social.

También en diciembre de 1999, Banvida S.A. vendié 2.300.000 acciones de Consorcio Fi-
nanciero S.A, a la sociedad BP S.A, simultdneamente con una operacién idéntica del grupo
P&S, de modo que a la fecha Banvida S.A. y P&S poseen cada una 47.700.000 acciones
(47,7%) y BP S.A. posee 4.600.000 (4,6%) de Consorcio Financiero S.A.

En las juntas Extraordinarias de Accionistas celebradas el 20 de mayo de 1999 y el 6 de
marzo de 2000 se aprobaron sendos aumentos de capital por 4560.000.000 y 430.000.000



de acciones, respectivamente, los que fueron colocados en su totalidad y el producto de
ellos se destino a reduccién de las deudas derivadas de las anteriores adquisiciones.
Consorcio Financiero S.A. es actualmente un conglomerado de servicios financieros orien-
tados a las necesidades de las personas naturales, especialmente en las dreas de seguros
de vida, seguros generales, créditos hipotecarios y de consumo e inversiones. A partir del
conocimiento de estas necesidades de sus clientes, obteniendo en mas de 85 afios de ope-
racién en las actividades de seguros de vida y financieras, se ha desarrollado una moderna
estructura de productos y opciones que se adapta flexiblemente a las preferencias perso-
nales, y se pone a disposicién de los clientes a través del contacto directo en sus oficinas
comerciales y electrénicamente en el sitio www.consorcio.cl.

La filial Consorcio Nacional de Seguros de Vida S.A, participa con diversos productos en
seguros tradicionales, rentas vitalicias, seguros de salud y otros. La Compaiifa de Seguros
de Vida Vitalis S.A. se fusioné con la primera en 2004. En marzo de 2002, Consorcio Fi-
nanciero S.A. adquirié la compafifa de seguros de vida CNA, actualmente CN Life, dedicada
fundamentalmente también a las rentas vitalicias, la que luego dejo de comercializar sus
productos en el mercado.

Consorcio Seguros Generales SA. esta orientada a cubrir los riesgos de las cosas y el
patrimonio de las personas, especialmente de sus propiedades habitacionales y vehiculos,
con una amplia gama de productos y opciones disefiados para adaptarse a las necesidades
particulares.

Consorcio Créditos Hipotecarios S.A. otorga el financiamiento para la compra de viviendas,
a través de mutuos hipotecarios, complementados con seguros de desgravamen, sismos e
incendios.

Consorcio Tarjetas de Crédito S.A. fue autorizada en diciembre de 2004 por la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras para operar la tarjeta de crédito abierta
Consorcio-Visa para personas, orientada a constituirse en un medio de pago y financiamien-
to independiente del sistema bancario y de casas comerciales.

En el drea de las inversiones personales e institucionales, Consorcio, ofrece un portafolio
seleccionado de inversiones y sus servicios de asesorfas para obtener el mejor rendimiento
dentro del amplisimo espectro de alternativas, de acuerdo a las preferencias individuales
de cada cliente. Esta drea conformada la participacién en Compass Group Holdings, admi-
nistradora de fondos de inversidn de vasta experiencia internacional y solidez con sede en
Nueva York, y en el ambito nacional, LVCC Asset Management, Consorcio Corredores de
Bolsa S.A. y Consorcio Corredores de Bolsa de Productos S.A.

Hacia fines de 2009, Consorcio Adquirié el Banco Monex, ahora redenominado como Ban-
co Consorcio, el que seré potenciado y desarrollado con aquellas éreas de negocios de las
empresas de Consorcio que sean afines al desarrollo de un banco orientado a las necesi-
dades de las personas.

TVNANY VIdONINW
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Hechos Relevantes

a)

a)

En Sesién de Directorio celebrada el 14 de marzo en curso, se acordd convocar a Junta
Ordinaria que tendra lugar el dia 20 de abril de 2012, alas 10:00 horas en Avenida El
Bosque Sur 130 esquina Napoledn, comuna de Las Condes, Santiago, con el objeto de
someter a la consideracién de los accionistas las siguientes materias:

1) Aprobacién de la Memoria, Balance General, Estados Financieros e Informe de los
Auditores Externos correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1° de enero
y el 31 de diciembre de 2011

2) Informe anual de la gestién del Comité de Directores

3) Nombramiento de la empresa de Auditoria Externa para el ejercicio 2012.

4) Determinacién de la remuneracién del Directorio para el Ejercicio 2012.

5) Fijar la remuneracién y el presupuesto del Comité de Directores para el ejercicio
2012, de acuerdo al Articulo 50° bis de la Ley n® 18.046.

6) Politica de Dividendos.

7) Informacién sobre operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046.
Informacién sobre operaciones relacionadas previstas en la Ley sobre Sociedades
Andnimas.

8) Designacién del domicilio social y del periédico. en que se publicardn los avisos
correspondientes.

9) Demds materias propias de la Junta que legalmente correspondan.

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Abril en curso, se acordaron
las siguientes materias:

1) Se aprobé la Memoria, Balance General, Estados Financieros e Informe de los Audi-
tores Externos, correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el
31 de diciembre de 2009.

2) Se acordé distribuir un dividendo definitivo de $12,50, por accién con cargo a las
utilidades del afio 2009, el que se pagard a contar del 7 de Mayo de 2010 a los
accionistas inscritos en el Registro de Accionistas hasta el dia 30 de Abril de 2010.

3) Se designdé como Auditores Externos para el ejercicio 2010 a la empresa Pri-
cewaterhouseCoopers.

4) Se determinG la remuneracién del Directorio para el Ejercicio de 2010.

B) Se fij6 la remuneracién y el presupuesto del Comité de Directores, de acuerdo al
Art.50 bis de la Ley N° 18.046.

6) Se aprobé la politica de dividendos.



b)

©)

d)

e)

7) Se dio cuenta de las operaciones a que se refiere el articulo 44 de la Ley de Socie-
dades Andénimas.

8) Se determind el periédico “El Mercurio” para los efectos de las publicaciones que
debe efectuar la sociedad.

En Sesién de Directorio, celebrada el dia 14 de abril en curso, acordé proponer a la
Junta Ordinaria de Accionistas que tendr4 lugar el préximo dia 27 de abril, la distribucién
de un dividendo correspondiente a la suma de $12,50 por accién, pagadero en la fecha
que determine la asamblea. El dividendo propuesto es superior al dividendo minimo
obligatorio equivalente al 30% de la utilidad liquida del ejercicio anual.

En Sesién de Directorio celebrada el 10 de marzo en curso, se acordd convocar a Junta
Ordinaria que tendré lugar el dfa 27 de abril de 2010, a las 9:30 horas en Avenida El
Bosque 130 esquina Napoledn, comuna de Las Condes, Santiago, con el objeto de so-
meter a la consideracién de los accionistas materias propias de la competencia de dicha
asamblea.

El directorio se reunird previamente a que se verifique la Junta a fin de proponer a ésta
el reparto de las utilidades liquidas del ejercicio del afio 2009, en forma de dividendos,
lo cual se anunciard oportunamente.

En Sesién de Directorio celebrada el dia 10 de marzo en curso, el Director indepen-
diente don Jorge Claude Bourdel, conforme a las facultades que le otorga el articulo
50 bis de la Ley N° 18.046, designé a los sefiores José Antonio Garcés Silva y Tomas
Fernandez Mac-Auliffe como miembros del Comité de Directores de la sociedad.

En Sesién de Directorio celebrada el dia 13 de enero en curso, se dejé expresa constan-
cia que con anterioridad a esa sesién, el Director don Jorge Claude Bourdel presenté y
entregé una declaracién jurada de ostentar la calidad de director independiente para los
efectos establecidos en el articulo 50 bis de la ley N° 18.046.
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ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible
Valores negociables

Total activos circulantes

OTROS ACTIVOS

Inversiones en empresas relacionadas
Menor valor inversién

Mayor valor inversién

Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

Balance General

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

2011
M$

62.592
1.086.457
1.149.049

229.288234
16.889.6568
(6.618840)

239.559.052

240.708.101

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

2010
M$

318.625

318.625

262557296
19.676.850
(7.822.265)

274.411.881

274.730.506



PASIVOS Y PARTIMONIO

PASIVOS CIRCULANTES

Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcién corto plazo

Cuentas por pagar
Acreedores varios
Provisiones
Impuesto a la renta

Total pasivos circulantes

PATRIMONIO

Capital pagado

Sobreprecio en venta de acciones propias
Reserva futuros dividendos

Otras reservas

Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

TVNANY VIdONINW

2011 2010

M$ M$
- 1228312
- 167.798
17566 12.198
16.195 12,941
71.976 17568
104.737 1.428.817
88.778.486 88.778.486
102,578 102,678
167.259.582 126.282.196
5211.126 5.174.792
(10.748.408) 52.963.637
240.603.364 273.301.689
240.708.101 274.730.506

ESTADOS FINANCIEROS 25



BANVIDA

Estado de Resultados

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

2011 2010
M$ M$

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos de explotacién - -
Costos de explotacién = -
MARGEN DE EXPLOTACION - -
Gastos de administracién y ventas (264.511) (227079)
RESULTADO OPERACIONAL (264.511) (227.079)
RESULTADO NO OPERACIONAL

Ingresos financieros 80.694 9.738
Utilidad (pérdida) inversién empresas relacionadas (8.869.495) 54.991.630
Otros ingresos fuera de explotacién 1.626 2623
Amortizacién menor valor de inversiones (2.787.194) (2.787.194)
Gastos financieros (37907) (101.214)
Otros egresos fuera de explotacién = -
Correccién monetaria (2.677) 589.276
RESULTADO NO OPERACIONAL (11.614.984) 52.004.859
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (11.879.495) 51.777.780
IMPUESTO A LA RENTA (72.338) (17568)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA (11.951.833) 51.760.212
Amortizacién mayor valor de inversiones 1.203.425 1.203.425
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (10.748.408) 52.963.637

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Flujo de Efectivo

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Cargos (abonos) a resultados que no representen flujo de efectivo:
Castigos y provisiones

Utilidad (pérdida) devengada en inversiones en empresas relacionadas
Amortizacién menor valor de inversiones

Amortizacién mayor valor de inversiones

Correcién monetaria neta

Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo:
Aumento de otros activos

Variacion de pasivos, que afectan al flujo de efectivo:

Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacin

Impuesto a la renta por pagar (neto)

Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de la explotacién

Flujo neto (utilizado) originado por actividades de la operacién

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Pago de Préstamos

Flujo neto utilizado por actividades de financiamiento

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros ingresos de inversién
Inversiones en instrumentos financieros (menos)

Flujo neto utilizado por actividades de inversion

Flujo neto total del ejercicio
Efecto de la inflacién sobre el efectivo y efectivo equivalente

Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

2011
M$

(10.748.408)

10.471.066
156.195
8.869.425
2.787.194
(1.203.425)
2677

24.446.250
24.446.250

(173.155)

(156.1 46_;
(158.009)

23.995.753

(21.921.900)
(1.182.206)

(23.104.106)

28.087646
(28.016.415)

71.231

962.878
(132.454)

830.424
318.625

1.149.049

2010
M$

52.963.637

(53.284.196)
12,941
(54.291.630)
2787.194
(1.203.425)
(589.276)

20.864.888
20.864.888

(35.012)
(8.789)
(17568)
(8.655)

20.509.317

(18.572.125)
(1.849.348)

(20.421.473)

33.257558
(33.248.000)

9.558

97402

97402
221.223

318.625
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

- Inscripciéon en el Registro de Valores
Banvida S.A. estd inscrita en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 0664 y se encuentra
sujeta a la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

- Criterios Contables Aplicados
a) Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011, compa-
rado con el ejercicio anterior.

b) Bases de preparacion:

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile y con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, las que primaran sobre los principios de contabilidad generalmente aceptados en caso de existir discrepancias. Al
respecto, al 31 de diciembre de 2011 la coligada Consorcio Financiero S.A. y sus filiales, han mantenido el criterio de valori-
zacién y presentacion de las inversiones de capital y deuda.

Considerando que el principal activo de la Sociedad es la inversién mantenida en Consorcio Financiero S.A, cuyos activos
corresponden principalmente a la participacién en Compaiifas de Seguros, las cuales tienen contemplado la preparacién de
sus estados financieros bajo Normas IFRS para el afio 2012, la Superintendencia de Valores y Seguros ha autorizado la pos-
tergacién de la aplicacién de dichas normas.

c) Bases de presentacion:
Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior, fueron actualizadas extracontablemente en
el porcentaje de variacién del Indice de Precios al Consumidor del ejercicio 2011, correspondiente a 3,9%.

d) Correccién monetaria:

Los estados financieros se corrigen monetariamente, con el objeto de reflejar los efectos de la variacién en el poder adquisitivo
de la moneda. Para estos efectos, se han aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los activos y pasivos no mo-
netarios al cierre de cada ejercicio y el patrimonio inicial y sus variaciones, deben actualizarse con efecto en resultados. El indice
aplicado fue el Indice de Precios al Consumidor (LP.C)), publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas, que experimenté
una variacién del 3,9% para el ejercicio 2011 (2,5% en 2010). Ademas, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron
corregidos monetariamente para expresarlos a valores de cierre.

e) Bases de conversion:
Los activos y pasivos en unidades de fomento han sido expresados al valor de $22.294,03 al 31 de diciembre de 2011
($21.455,65 en 2010).



f) Inversién en empresa relacionada:
La inversién en empresa relacionada se presenta valorizada a su respectivo valor patrimonial, segtn lo establecido en la Circular No
1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros, dando reconocimiento a la participacién en resultados sobre base devengada.

TVNANY VIdONINW

g) Menor y Mayor valor de inversion:

Representan la diferencia entre el valor de adquisicién de acciones de empresas relacionadas y el valor patrimonial de dichas
inversiones a las respectivas fechas de compra, los cuales son amortizados linealmente en un periodo de veinte afios, plazo de
retorno esperado de la inversién.

h) Impuesto a la renta e impuestos diferidos:

La Sociedad reconoce sus obligaciones tributarias a base de las disposiciones legales vigentes.

Los efectos de los impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance tributario y financiero, se registran por
todas las diferencias temporales considerando la tasa de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de reverso conforme
a lo establecido en el Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile AG.

i) Estado de flujo de efectivo:

Es politica de la Sociedad considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacién, pactadas
en un méximo de 90 dfas incluyendo inversiones en pactos de retroventa.

Bajo flujos originados por actividades de operacién, se incluyen todos aquellos flujos relacionados con el giro social, incluyendo
ademads los intereses pagados, los ingresos financieros, los dividendos percibidos y, en general, todos aquellos flujos que no
estén definidos como de inversién o financiamiento.

- Cambios Contables
Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2011 no se efectuaron cambios contables res-
pecto del mismo ejercicio del afio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretacién de estos estados financieros.

- Valores Negociables

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de valores negociables esta compuesto por una inversion en fondos mutuos que asciende
al monto de M$1.086.457.

- Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Transacciones
2011 2010
Sociedad RUT Naturaleza de Descripcion de Monto Efectos resultados  Monto  Efectos resultados
la relacion la transaccion (cargo/abono) (cargo/abono)
CONSORCIO FINANCIERO SA.  79619.200-3  COLIGADA  DIVIDENDOSRECIBIDOS 23850000 = 21.282.184 -
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- Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta

a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad provision6 Impuesto a la renta de primera categoria por M$ 72.338
(M$ 17568 en 2010), el cual se presenta neto de crédito por donaciones, en el rubro Impuesto a la Renta, dentro del

pasivo circulante.

b) El saldo de las utilidades tributarias retenidas al 31 de diciembre de 2011 asciende a M$6.911.3561 (M$6.383.049 en

2010). Los créditos para los accionistas sobre estas utilidades tributarias son los siguientes:

2011

M$
Utilidades sin crédito 20.057
Utilidades con crédito 10% 910.407
Utilidades con crédito 15% 596.791
Utilidades con crédito 16% 48620
Utilidades con crédito 16,5% 214261
Utilidades con crédito 17% b5.121215
6.911.351

2010
M$

1.660.627
15.766
626.267
51.022
224844
3.804.623

6.383.049

c) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se determinaron diferencias significativas entre la base de activos y pasivos tributa-

rios y financieros, que originen Impuestos Diferidos.

d) La composicién de gasto por impuesto a la renta del ejercicio es el siguiente:

2011
ltem M$
Gasto tributario corriente (provisién impuesto) (72.338)
Totales (72.338)

2010
M$

(17568)
(17568)



- Inversiones en Empresas Relacionadas

La inversién en empresa relacionada se presenta valorizada de acuerdo a criterio descrito en Nota 2 f) y corresponde a la
participacién del 47,7% en Consorcio Financiero S.A.

Consorcio Financiero S.A. es una sociedad holding cuyos principales activos son las participaciones que posee en Consorcio
Nacional de Seguros Vida SA, CN-Life S.A, Consorcio Nacional de Seguros Generales S.A,, Consorcio Corredores de Bolsa
S.A, Consorcio Inversiones Ltda. y Banco Consorcio.

Los negocios de Consorcio Financiero se manifiestan preferentemente en las actividades desarrolladas por cada una de sus
filiales, siendo los més importantes Consorcio Nacional de Seguros Vida S.A. y Consorcio Inversiones Ltda.

RUT Sociedad  Pais  Moredade Nimero Valor
de  Cotdl  de Contable
Orgen  dels  Acciones  Porcentaje de Patrimonio Resuttado del Resuttado dela
Inversion Participacién Sociedad Ejercicio Devengado PAPP Inversién

011 2010 201 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

b % % % % % % % % % % %

T6102003 Comoo  Chle  Peso 47700000 477 470 460888110 550434582 (18504180) 113818930 (8869420) 54291630 9299988934 06255706 999988934 962557296
Finandero SA

20288234 261557296 229288234 262557296

- Menor y Mayor Valor de Inversiones
Estos valores se originaron por la compra en el afio 1997 del 25% de Consorcio Financiero S.A. (Antes BT Pacific Limited y Cia
Ltda.) y del 25% adicional comprado en mayo de 1999, los cuales se amortizan en el plazo indicado en Nota 2 g).

En diciembre de 1999, Banvida S.A. vendié 2.300.000 acciones de Consorcio Financiero S.A. a la sociedad BP S.A, quedando
de esta forma con una participacién sobre el patrimonio de esta sociedad de un 47,7%.

MENOR VALOR
RUT SOCIEDADES 2011 2010
MONTO AMORTIZADO SALDO MONTO AMORTIZADO SALDO
ENELEJERCICIO  MENORVALOR ENELEJERCICIO  MENOR VALOR
M$ M$ M$ M$
790619200-3  CONSORCIO FINANCIERO SA. 0787194 16.889.658 0787194 19.676.850
TOTAL 2.787.194 16.889.658 2787194 19.676.850

ESTADOS FINANCIEROS

31

TVNANY VIdONINW



BANVIDA

MAYOR VALOR
RUT SOCIEDADES 2011 2010
MONTO AMORTIZADO SALDO MONTO AMORTIZADO SALDO
ENELEJERCICIO  MAYOR VALOR ENELEJERCICIO  MAYOR VALOR
M$ M$ M$ M$
79619200-3  CONSORCIO FINANCIERO SA. 1203.495 6618840 1203.495 7802.965
TOTAL 1.203.425 6.618.840 1.203.425 7822.265

- Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el detalle es el siguiente:

Corto Plazo
RUT Banco o Tipos de Monedas e Indices de Reajuste
Institucién Financiera UF $ No Reajustable Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$
97006.000-6 BANCO BCI = - = 1.228312 = 1.228312
Total - - - 1.228.312 - 1.228.312
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 0,00
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 100,00

- Provisiones y Castigos

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2011, el monto ascendente a M$15.195, esta compuesto por M$8.695 (M$

8693 en 2010) corresponden a honorarios de auditoria y a otras provisiones por M$6.500 (M$ 4.248 en 2010)

- Cambios en el Patrimonio
a) Capital

Al 31 de diciembre de 2011, la correccién monetaria del capital ascendié a M$3.332.398 (M$2.084.051 en 2010), la cual al

cierre del ejercicio la sociedad incorporaré a la cuenta de capital, en conformidad con lo dispuesto en la ley N° 18,046.
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b) Otras Reservas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se incluye bajo este rubro un cargo a patrimonio por M$461.160 y un cargo por
M$17.851.027 (histdrico) respectivamente, correspondiente a la variacién patrimonial experimentada por la reserva de fluc-

tuaciones de valores por calce en Consorcio Financiero S.A, por sus inversiones en las filiales Compaiifa de Seguros de Vida

Consorcio Nacional de Seguros S.A, Consorcio Inversiones y Compaiifa de Seguros Generales S.A. Este saldo no es distribui-

ble ni capitalizable.

Al 31 de diciembre 2011, se incluye bajo otras reservas un abono por M$ 497.494 correspondiente al ajuste efectuado en
Banco Consorcio filial de Consorcio Financiero SA.

¢) Dividendos

En Sesién Ordinaria de accionistas celebrada con fecha 27 de abril de 2011, se acordd distribuir un dividendo definitivo de $15

por accién con cargo a las utilidades del afio 2010, equivalente a M$21.450.000.

d) Las cuentas de patrimonio tuvieron el siguiente movimiento:

Concepto

Saldo inicial al 01/01/2010
Distribucién resultado ejerc. anterior
Dividendo definitivo ejerc. anterior
Ajuste al valor patrimonial

Otras Reservas

Revalorizacién capital propio
Resultado del ejercicio

Saldo final al 31/12/2010
Saldos actualizados

Saldo inicial al 01/01/2011
Distribucién resultado ejerc. anterior
Dividendo definitivo ejerc. anterior
Ajuste al valor patrimonial

Otras Reservas

Revalorizacién capital propio
Resultado del ejercicio

Saldo al 31/12/2011

Capital

M$
83362037

2084051

85.446.088
88.778486

86.446.088

3332398

88.778486

Sobreprecio en
venta de
pagado acciones propias

M$
96.320

2407

98.727
102,578

98727

3851

102,578

Otras
reservas

M$
99475589

-

(17351.027

(144011

o~

4.980.551
5.174.792

4980551

(461.160)
497494
194.241

5.211.126

Reservas

futuros

dividendos

M$

84.312.074
52053.345
(17876.000)

3051.636

121.542.055
126.282.196

121,542,085
50975.590
(21.450,000)

6.191.937

157.259.582

Resultados

Dividendos del
provisorios ejercicio

M$

M$

52053.345
(52.0563.345)

509756690

50.975.590
52.963.637

50975.590
(60.975.590)

(10.748.408)
(10.748.408)

Total
patrimonio

M$
949,999,365

(17876.000)
(17351.027)
4994083
50975.590

263.043.011
273.301.689

263.043.011
(21.450,000)
(461.160)
497494
9.722427
(10.748.408)

240.603.364
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Serie

Nro. acciones suscritas
UNICA 1.430.000.000
Serie
UNICA

- Correccion Monetaria

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
Inversién en empresa relacionada
Otros activos no monetarios
Cuentas de gastos y costos

Total (cargos) / abonos
PASIVOS (CARGOS)/ ABONOS
Patrimonio

Pasivos Bancarios

Pasivos no monetarios
Cuentas de ingreso

Total (cargos) / abonos

Utilidad (pérdida) por correccién monetaria

Ndmero de Acciones
Nro. acciones pagadas

1.430.000.000

Nro. acciones con derecho a voto

1.430.000.000

Capital (monto - M$)

Capital suscrito
88.778.486

indice de Reajustabilidad

IPC
IPC
IPC

IPC
UF
IPC
IPC

Capital pagado
88.778.486
2011 2010
M$ M$
9.269.404 5.464.844
444975 327765
5371 3831
9.719.750 5.796.440
(9.722.427) (5.188.852)
- (18.073)
- (239)
(9.722.427) (5.207.164)
(2.677) 589.276



- Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no hay operaciones significativas que comprometan flujos futuros de efectivo.
El saldo de efectivo y efectivo equivalente al cierre de cada ejercicio presenta el siguiente detalle:

2011 2010
M$ M$
Disponible 62.592 318.625
Valores Negociables 1.086.457 -
Total (cargos) / abonos 1.149.049 318.625

- Contingencias y Restricciones
Al'31 de diciembre de 2011 la sociedad no mantiene compromisos ni restricciones que cumplir dado que el presente ejercicio
la sociedad cancelo la totalidad de sus obligaciones contraidas.
A la fecha de los presentes Estados Financieros la sociedad se encuentra en proceso de levantar la prenda constituida sobre
6.890.000 acciones emitidas por la sociedad Consorcio Financiero S.A.
Al 31 de Diciembre de 2010 la Sociedad al poseer compromisos por las obligaciones bancarias, mantenia las siguientes res-
tricciones:

Comunicar cualquier cambio que se produzca en la administracién superior de Consorcio Financiero SA.

La sociedad se obliga a no dividirse, fusionarse o realizar modificaciones esenciales en los estatutos sociales.

Mantener la participacién accionaria en Banvida S.A. del grupo Fernandez Ledn-Garcés.

Mantener el control de la propiedad en forma directa o indirecta sobre las sociedades Consorcio Financiero S.A. y sobre
Consorcio Nacional de Seguros Vida SA.

Banvida SA. se obliga, a través de su participacién en Consorcio Financiero SA, a que esta Gltima mantenga una partici-
pacién minima en la propiedad de Consorcio Nacional de Seguros Vida S.A. de un noventa por ciento.

Banvida S.A. se obliga, a través de su participacién en Consorcio Financiero SA, el que a su vez es accionista de Compaiifa
de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A, a mantener libre de gravdmenes al menos el setenta por ciento
de las acciones emitidas por esta Gltima.

La Sociedad podré entregar en garantia a terceros, acciones del Consorcio Financiero S.A. por un ndmero de acciones que
represente como maximo un cincuenta por ciento de las acciones disponibles de su participacién en dicha sociedad.

La Sociedad podrd enajenar acciones del Consorcio Financiero S.A. siempre que el producto de dicha venta se utilice
integramente para amortizar los créditos en la medida que los Bancos lo requieran y a prorrata.

La Sociedad se obliga a no entregar garantias o resguardos a terceros, en mejores condiciones que las pactadas.

La Sociedad se obliga a mantener una razén de endeudamiento méxima de cero coma treinta y cinco veces durante la
vigencia del crédito.

La Sociedad se obliga a presentar a los Bancos, estados financieros de su situacién, asi como de Consorcio Financiero
S.A.y Consorcio Nacional de Seguros S.A. Esta informacién deberé entregarse dentro de los noventa dias siguientes y
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corridos a la fecha del cierre del ejercicio anual correspondiente, ademés debera entregar estados financieros a junio de
cada afio dentro de los sesenta dias siguientes y corridos a la fecha del cierre del correspondiente periodo. Conjuntamente
con la entrega de los estados financieros, entregara un certificado emitido por el gerente general que certifique que, en el
mejor saber y entender de dicho ejecutivo, no se ha producido ninguna Causal de Incumplimiento de las obligaciones de
hacer y de no hacer o algin incumplimiento de éstas.

Por la constitucién de prenda sobre 6.890.000 acciones emitidas por la Sociedad Consorcio Financiero S.A.. Banvida S.A.
ha de mantener una relacién deuda garantia de 1,5 veces con respecto al monto del saldo del capital de los créditos.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2010 cumplié con las restricciones exigidas por las obligaciones bancarias que posefa.

- Cauciones Obtenidas de Terceros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existen cauciones obtenidas de terceros.

- Moneda Nacional y Extranjera

ACTIVOS
Rubro Moneda Monto
2011 2010
M$ M$

Activos cirulantes
Disponible $ No reajustable 62.592 318.625
Valores Negociables $ No reajustable 1.086.457 -
Otros activos
Inversién EERR $ No reajustable 229288234 262657296
Menor valor de inversién $ No reajustable 16.889.658 19.676.850
Mayor valor de inversién $ No reajustable (6.618.840) (7.822.965)
Total Activos

$ No reajustable 240.708.101 274.730.506
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PASIVOS CIRCULANTES
Rubro Moneda Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio
2011 2010 2011 2010
Monto  Tasalnt  Monto Tasalnt Monto  Tasalnt Monto Tasalnt
M$ Prom.Anusl M$  Prom.Anual M$  Prom.Anual M$  Prom. Anual

Obligaciones con Bancos e Inst. CP No Reajustable = 1228312 4,66% = -

Cuentas por pagar No Reajustable = 167798 = -

Acreedores varios No Reajustable 17566 12198 = -

Retenciones No Reajustable - - - -

Provisiones No Reajustable 16195 12941 = -

Impuesto a la renta No Reajustable 71976 17568 = -

Total pasivos circulantes

$ Reajustable - - - - = - - -
No reajustable 104.737 = 1428817 - - - - -

- Sanciones
Durante los ejercicios 2011 y 2010, no se ha aplicado ningin tipo de sancién a la Sociedad, ni a sus Directores o Gerente
General por su desempefio como tales.

- Hechos Posteriores
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido hechos
de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

- Medio Ambiente
Por la naturaleza de la industria en que la Sociedad lleva a cabo sus operaciones, ésta no ha incurrido en inversiones que pu-
dieran afectar directa o indirectamente la proteccién del medio ambiente.

- Futuros Cambios Contables
La Superintendecia de Valores y Seguros ha emitido nuevas normas de contabilidad para el reconocimiento y medicién de los
activos y pasivos, asi como también nuevos requerimientos de presentacion y revelacién de la informacién Financiera, las que
deberén ser aplicadas por la sociedad a partir del primero de Enero de 2012. Producto de la sumatoria de la aplicacién de estas
normas podrian originarse cambios sobre el patrimonio y la determinacién de los resultados de los ejercicios futuros, los cuales
seran reflejados por primera vez en los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2012.
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Informe de los Auditores Independientes

Santiago, 29 de febrero de 2012 _l
A los sefiores Accionistas y Directores de pwc

Banvida SA.

Hemos efectuado una auditorfa a los balances generales de Banvida S.A. al 31 de diciembre de 2011y 2010y a los corres-
pondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afos terminados en esas fechas. La preparacién de dichos es-
tados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién de Banvida S.A. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos.
No hemos examinado los estados financieros de las sociedades que constituyen los activos mas relevantes de la coligada Con-
sorcio Financiero S.AA. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los cuales fueron auditados por otros auditores, cuyos informes nos
han sido proporcionados. Nuestra opinién aqui expresada, en lo que se refiere a las inversiones antes sefialadas, esta basado
Unicamente en los informes emitidos por esos auditores. El anélisis razonado y los hechos relevantes adjuntos no forman parte
integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estdn exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditorfa comprende el examen, a base
de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorfas y en los informes de otros auditores constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en los informes de otros auditores, los mencionados estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banvida SA. al 31 de diciembre de
2011y 2010y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con los principios descritos en Nota 2.

De acuerdo a lo sefalado en Nota 21, en concordancia con el proceso de convergencia definido al efecto en Chile, a contar
del ejercicio 2012 la Sociedad adoptard las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Analisis Razonado de los Estados Financieros

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

2011 2010
RAZONES DE LIQUIDEZ
Razdn de liquidez veces 10,97 0,22
Razén 4cida veces 10,97 0,22
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento veces = 0,01
Proporcién deuda a corto plazo en relacién a la deuda total  veces - 1,00
Cobertura gastos financieros veces (312,39) 512,57
NIVELES DE ACTIVIDAD
Total de Activos M$ 240.708.101 274.730.506
RESULTADOS
Ingresos de Explotacién M$ - -
Costo de Explotacién/Ingreso Venta % - -
Resultado Operacional M$ (264.511) (227079)
Gastos Financieros M$ (37907) (101.214)
Resultado no Operacional M$ (11.614.984) 52.004.859
RAILLD.ALE. M$ (9.054.394) 54,666.189
Utilidad del ejercicio M$ (10.748.408) 52.963.637
RENTABILIDAD
Rentabilidad del Patrimonio veces (0,04) 0,20
Rentabilidad del Activo veces (0,04) 0,20
Rendimiento activos operacionales veces (1,39) (0,84)
Utilidad por accién $ (762) 3704
Retorno de dividendos $ - 0,04
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Analisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas en

el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011

La razén de liquidez es superior respecto del indice presentado en diciembre de 2010 producto de un aumento en los exceden-
tes de caja registrados en el rubro disponible y a la disminucién de deudas con instituciones financieras con respecto al 2010.
La razén de endeudamiento se disminuye respecto al ejercicio anterior, producto del pago total con las obligaciones con bancos.
Banvida S.A. es una Sociedad de inversiones que no presenta ingresos ni costos de explotacién. Sus resultados operacionales
estan dados sélo por los gastos de administracién y ventas.

La cobertura de gastos financieros al 31 de diciembre de 2011 disminuyd respecto a la observada en el mismo periodo del
afio anterior. Esta disminucién se explica por menores utilidades devengadas en la coligada Consorcio Financiero S.A. respecto
a igual periodo del afio anterior.

El resultado del ejercicio y el resultado no operacional estan directamente relacionados con los resultados obtenidos en Con-
sorcio Financiero S.A.

Analisis de las diferencias entre valores libro y valores econémicos y/o de mer-
cado de los principales activos

Los valores libros representan razonablemente los valores econémicos y/o de mercado de los principales activos, por lo tanto
no se exhiben diferencias significativas.

Analisis de las variaciones de mercado

Producto de la inversién realizada en Consorcio Financiero S.A, cuya principal inversién es el Consorcio Nacional de Seguros
Vida S.A, empresa lider en el rubro, Banvida SAA. presenta una importante participacién indirecta en los mercados de seguros
de vida. La participacién en este mercado se vio aumentada por la inversién realizada en el mes de mayo de 1999, la que dejé
a Banvida S.A. con una participacién de 47,7% en el Consorcio Financiero SA, luego de la venta del 2,3% de la sociedad en
diciembre de 1999.

Consorcio Financiero S.A. es una sociedad holding cuyos principales activos son las participaciones que posee en Consorcio
Nacional de Seguros de Vida S.A, CN-Life S.A, Consorcio Nacional de Seguros Generales S.A,, Consorcio Corredores de Bolsa
S.A, Consorcio Inversiones S.A, Consorcio Inversiones Dos Ltda., Asesorias Varias, Consorcio Tarjetas de Crédito S.A. y Banco
Consorcio.

Los negocios de Consorcio Financiero se manifiestan preferentemente en las actividades desarrolladas por cada una de sus
filiales, siendo el mas importante Consorcio Nacional de Seguros de Vida SA. Esta compaiifa de seguros, ocupa el tercer lugar
de la participacién de mercado. Los negocios en que participa esta filial son las rentas vitalicias, reaseguro de rentas vitalicias
y seguros tradicionales (seguros de salud, desgravamen, vida y totales).

Analisis de la composicion de los flujos del ejercicio

El flujo neto positivo de las actividades operacionales por M$23.995.753 fue originado principalmente por el dividendo perci-
bido de Consorcio Financiero S.A. por M$23.850.000, a la pérdida devengada de inversiones en empresas relacionadas por
M$ 8.869.425 y a la amortizacién del mayor valor por M$1.203.425 menos la amortizacién del menor valor de M$2.787.194.

El flujo neto negativo de las actividades de financiamiento por M$23.104.108 es originado principalmente por el pago de divi-
dendo a los accionistas de Banvida durante el mes de Mayo de 2011 por un monto ascendente a M$21.450.000 (Histérico).
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Analisis de riesgo de mercado

La Sociedad al 31 de diciembre de 2011 pagé todos sus pasivos bancarios y mantiene un gran respaldo patrimonial, situacién
que se ve reflejada en las razones de endeudamiento.

Banvida es una sociedad de inversiones con un bajo endeudamiento. En consecuencia, sus principales fortalezas y riesgos
estan determinados por las de su coligada Consorcio Financiero S.A. y filiales.

Fortalezas y riesgos

Imagen corporativa y posicién de mercado:

Consorcio Nacional de Seguros Vida, el principal activo de Banvida, posee un buen posicionamiento e imagen de marca, ad-
quirida en décadas de trayectoria, con una fuerte posicién de mercado de los seguros de vida. La marca Consorcio se utiliza
también para las demas lineas de negocios recientemente desarrolladas.

Experiencia en el negocio:
La capacidad de gestién adquirida en el drea de negocios de seguros de vida puede ser utilizada para realizar otros negocios
financieros e inversiones tanto en Chile como en el exterior, ingresando a nuevos mercados con oportunidades de crecimiento.

Administracién:

Las planas ejecutivas en Consorcio Financiero y sus filiales tienen un acabado conocimiento de la industria, una larga perma-
nencia en la empresa y han mostrado capacidad para adaptarse a los cambios en el entorno competitivo, manteniendo una
posicién de liderazgo en la industria, con un eficiente manejo técnico, comercial y financiero.

Buen volumen y diversificacion de la cartera de productos:

Consorcio Financiero tiene una amplia y diversificada base de negocios de servicios financieros, con importantes cuotas de
mercado en seguros previsionales, individuales y colectivos, asi como en otros servicios financieros, lo que le permite enfrentar
en mejor medida la competencia en ramos especificos.

Amplia cobertura nacional:
Consorcio tiene una de las més grandes redes de sucursales de la industria, que aporta un importante volumen de negocios y
sirve de apoyo a la gestién de corredores.

Eficiencia:

Consorcio Financiero tiene un elevado volumen de negocios y de activos que permiten el aprovechamiento de una serie de eco-
nomias de escala lo que, unido a una fuerte focalizacion en costos, se traduce en buenos indicadores de eficiencia operacional
en el contexto de la industria y la competencia relevante.



Equilibrio operacional:

Consorcio Nacional de Seguros Vida tiene uno de los mayores montos de inversiones de la industria. El volumen de la cartera
permite concluir que con un razonable manejo financiero es posible autosustentar el crecimiento proyectado, lo cual implica
una participacién de mercado estable.

Sinergias con empresas relacionadas:
Consorcio Financiero estd incursionando en varias dreas de servicios financieros donde surgen sinergias importantes, como es
el corretaje de bolsa, la administracién de mutuos hipotecarios y fondos mutuos.

Conservador nivel de endeudamiento:
El bajo nivel de endeudamiento genera flexibilidad para desarrollar una politica de inversiones més agresiva y aprovechar las
oportunidades que puede brindar el mercado.

Composiciéon del patrimonio:
A diciembre de 2011, el 82,63% del patrimonio de Consorcio Financiero corresponde a utilidades retenidas susceptibles de
ser repartidas como dividendos, lo que da estabilidad a los flujos de Banvida.

Falta de diversificacién de inversiones de Banvida:

Banvida depende fundamentalmente de los dividendos que distribuya Consorcio Financiero para pagar sus obligaciones finan-
cieras y para con sus accionistas. Sin embargo, la creciente diversificacién de Consorcio Financiero y el bajo endeudamiento
de Banvida minimizan la probabilidad de eventos adversos.

Aumento de la competencia:
La fuerte competencia de los Gltimos afios en toda la industria de seguros, ha generado una mayor presién sobre el disefio de
productos, la eficiencia en las operaciones, la suscripcidn, y el control de gastos.

Actualidad de las tablas actuariales:

Las tablas actuariales oficiales utilizadas en la industria de seguros de vida han sido revisadas, lo que significara un aumento
gradual del volumen de reservas y un posible impacto en la tasa de retorno del negocio. Consorcio ha mitigado este efecto
utilizando en sus politicas y decisiones parametros exigentes y complementando sus carteras de rentas vitalicias con venta de
seguros de vida tradicionales, que constituyen una compensacién natural.

Reestructuracion de los canales de distribucién:

La aparicién de nuevos canales de comercializacién masivos tales como bancos y casas comerciales, con un poder controlador
de grandes volimenes de negocios, esta presionando los margenes técnicos del sector de seguros tradicionales, a través de
tarifas y comisiones de corretaje, impactando a la vez sobre las cuotas de mercado.
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Consorcio Financiero S.A.

Balances Generales Resumidos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Activos 2011

M$
Activos Circulantes 5b.869.904
Activos Fijos 2569
Otros Activos 505.041.955
Total Activos 560.912.118

2010
M$

66.616.5621
1
564.749.848

631.366.370

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Circulantes
Pasivos Largo Plazo
Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

2011
M$

31.7756.281
48448754
480.688.119

560.912.154

2010
M$

57.144.104
28.787684
5560.434.582

631.366.370



Estado de Resultados Resumidos

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Resultado de explotacién

Resultado fuera de explotacién

Resultado antes de impuesto a la renta e items extraordinarios
Impuesto a la Renta

(Pérdida) Utilidad del Ejercicio

Estado de Flujo de Efectivo Resumidos

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Flujo neto originado por actividades de la operacién

Flujo neto negativo originado por actividades de financiamiento
Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades de inversién
Efecto de la inflacién sobre el Efectivo y el Efectivo Equivalente

Variacion neta del Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente

2011
M$

(19.9156.872)
290.162

1.022.528

(18.594.182)

2011
M$

1.847233
(51.425.447)
49.399.553
8.024

(170.637)
231.673

61.036

TVNANY VIdONINW

2010
M$

114.401.082
109.969

(692.071)

113.818.930

2010
M$
24533695
(44.761.6892)
16.104.677
(35.236)

(5.158.546)
5.390.219

231.673

ESTADOS FINANCIEROS 45



BANVIDA

46

Compaiiia de Seguros de Vida
Consorcio Nacional de Seguros S.A.

Balances Generales Resumidos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

ACTIVOS

Inversiones
Inversiones Financieras
Inversiones Inmobiliarias y Similares
Inversiones Cuenta Unica de Inversién
Deudores por Primas Asegurados
Deusores por Reaseguros
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Reservas Técnicas
Reserva Seguros Previsionales
Reserva Seguros No Previsionales
Reservas Adicionales

Obligaciones con Instituciones Financieras
De Corto Plazo
De Largo Plazo

Otros Pasivos
Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2011
M$ M$

2.965.118.699

2.287492.191

463.276.788

214.349.720
1.403.403
894.839
102.395.352
3.069.812.293

2011
M$ M$

2.633.510.443

2.353.045.409

29.844.955

620.079
51.651.589

25.452.299

26.199.290
106.575.977
278.074.284
3.069.812.293

2010
M$ M$
2.891.827.825
22384692218
467537131
189.698.476
1.089.909
246.692
82.653.709
2.975.818.135
2010
M$ M$
2.500.627.296
2249747911
260202516
676.869
62.581.783
56.232.983
6.348.800
65.934.425
346.674.631
2.975.818.135



ESTADOS DE RESULTADOS RESUMIDOS 2011 2010

mM$ mM$ mM$ mM$
Ingresos de Explotacion 254.208.838 202.628.093
Prima Retenida Neta 281.016.067 238.889.452
Ajuste Reserva de Riesgo en Curso y Matemética de Vida  (26.807.229) (36.261.359)
Costos de Explotacién (370.712.768) (345.179.188)
Costo de Siniestro (317.766.374) (289.491.956)
Costo de Intermediacién (17.379.679) (15.842.689)
Costo de Administracién (35.566.715) (39.844.543)
Producto de Inversiones 81.975.954 226.487.230
Otros Ingresos (Egresos) 2.109.300 1.872.143
Neto de Correccién Monetaria/Diferencia de cambio 4.642.281 (1.702.488)
Resultado de Operaciones (27.776.395) 84.105.790
Resultado Fuera de Explotacién (9.821) (22.144)
Resultado Antes de Impuestos (27776.395) 84.105.790
Impuesto a la Renta 3.172.491 (5.085.681)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 24.613.725 78.997.965
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO RESUMIDOS 2011 2010

M$ M$

Flujo neto negativo originado por actividades de la operacién 144.059.577 68.331.223
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividdes de financiamiento 6.619.286 (112.126.480)
Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades de inversién (151.448.037) 44,303.725
Flujo Neto Total del Ejercicio (769.174) 508.468
Efecto de la Inflacidn sobre el Efectivo y el Efectivo Equivalente (117.790) (81.484)
Variacién neta del Efectivo y Efectivo Equivalente (886.964) 496984
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 2.807.811 2.380.827
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 1.920.847 2.807.811
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CN Life Comparia de Seguros de Vida S.A.

BALANCES GENERALES RESUMIDOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

INCORPORAR CUADRO 30

ACTIVOS

Inversiones
Inversiones Financieras

Inversiones Inmobiliarias y Similares
Inversiones Cuenta Unica de Inversién
Deudores por Primas Asegurados

Deusores por Reaseguros

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Reservas Técnicas

Reserva Seguros Previsionales
Reserva Seguros No Previsionales

Reservas Adicionales

Obligaciones con Instituciones Financieras

De Corto Plazo
De Largo Plazo

Otros Pasivos
Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2011
M$ M$
373.346.562
340.671.922
32.674.640
5.898
63.035
17.086.826
390.502.321
2011
M$ M$
313.321.702
309.928553
3266632
127617
7.904.208
18.610.449
50.665.962
390.502.321

2010
M$ M$

362.492.828
3256.410.460
37082.368

4.985
624
3.273.595

365.772.032

2010
M$ M$

297.631.154
294.199.362
3308392
123410

3.621.821
64.519.057

365.772.032



ESTADOS DE RESULTADOS RESUMIDOS 2011

M$ M$
Ingresos de Explotacion 26.629.373
Prima Retenida Neta 26.664.535
Ajuste Reserva de Riesgo en Curso y Matemética de Vida (35.162)
Costos de Explotacién (43.370.357)
Costo de Siniestro (42.144.417)
Costo de Intermediacién (290.469)
Costo de Administracién (935.471)
Producto de Inversiones 17.906.864
Otros Ingresos (Egresos) 4.205
Neto de Correcciéon Monetaria/Diferencia de cambio 359.843
Resultado de Operaciones 1.5629.928
Resultado Fuera de Explotacién (11.494)
Resultado Antes de Impuestos 1518434
Impuesto a la Renta (1.018.712)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 499.722
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO RESUMIDOS 2011

M$

Flujo neto negativo originado por actividades de la operacién 5.268.669
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividdes de financiamiento (34.359.780)
Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades de inversién 28.850.636
Flujo Neto Total del Ejercicio (240.485)
Efecto de la Inflacion sobre el Efectivo y el Efectivo Equivalente (5.162)
Variacién neta del Efectivo y Efectivo Equivalente (245.647)
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 302.944
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 57.297

TVNANY VIdONINW

2010
M$ M$

466.845
521.642
(54.797)

(14.747.398)
(14.226.618)
(353)
(520.427)

31.884.288
(3.987)
(155.096)
17.444.662
2.377
17447029
(1.865.857)

15.581.172

2010
M$

(13.332.328)
65.380.586
(52.635.076)

(586.818)
(80.405)
(667.223)
970.167

302.944
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Compaiiia de Seguros Generales
Consorcio Nacional de Seguros S.A.

BALANCES GENERALES RESUMIDOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

ACTIVOS

Inversiones
Inversiones Financieras

Inversiones Inmobiliarias y Similares

Deudores por Primas Asegurados

Deusores por Reaseguros
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Reservas Técnicas
Reserva Riesgo en Curso
Siniestros

Deuda por reaseguro

Obligaciones con Instituciones Financieras

De Corto Plazo
De Largo Plazo

Otros Pasivos
Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2011
M$ M$
19.106.573
18.688.702
467871
20.763.672
1.215.198
1.548.225
42.633.668
2011
M$ M$
27.075.592
16.114.5651
9.411.049
1.649.992
4.934.691
10.623.385
42.633.668

2010
M$ M$
19.123.332
19.085.226
88.106
17.797.526
3.745.930
921.195
41.587.983
2010
M$ M$
28.954.111
18.609.872
13.488.647
1.855.692
4.118.064
8.515.808
41.587.983



ESTADOS DE RESULTADOS RESUMIDOS

Margen de Contribucién

Ingresos de Explotacion

Ingresos por primas devengadas

Prima retenida neta

Ajuste reserva de riesgo en curso

Otros Ajustes a ingresos por primas devengadas
Costo de Siniestro

Resultado de Intermediacion

Costo de Administracion
Resultado de Operacién
Resultado de Inversiones
Otros Ingresos (Egresos)
Correccion Monetaria
Resultado de Explotacion
Resultado Antes de Impuestos

Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

M$

30.134.559
32.638.194
(2503.635)
(1.166.119)
(16.537.782)
(3.744.143)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO RESUMIDOS

Flujo neto negativo originado por actividades de la operacién
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividdes de financiamiento

Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades de inversién

Flujo Neto Total del Ejercicio

2011

Efecto de la Inflacién sobre el Efectivo y el Efectivo Equivalente

Variacion neta del Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente

M$

8686515

(6.852.962)
1.833.553
767.878
(579.417)
654.307
2.676.321
2676.321
(541.327)

2.134.994

2011
M$

(321.854)
(13)
(28.575)

(350.442)

(47.272)
(397.714)
1.295.004

897.290

2010
M$ M$

6.785.671

23.994.368
26.490.737
(2.496.369)
(1.377962)
(18.735.218)
(2095517)

(6.492.600)
293.071

499.157

17708

191.720
1.001.656

- 1.001.656
(168.136)

833.520

2010
M$

6.672.684
(527)
(6.010.937)

661.220
(21.565)
639.655
655.349

1.295.004
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Declaracion de Responsabilidad

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto a la veracidad de la informacién incorporada en la memoria anual Banvida S.A.
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